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TERCEIRO ADITAMENTO KO INSTRUMENTO PART ICULAR DE CONSTITUICAO
DE GARANTIA ~ PENHOR DE ACOES ORDINARIAS DE EMISSAO
DE BRASKEM S. A. E OUTRAS AVENCAS

Pelo presente instrumento particular, as “Partes™

ODEBRECHT SERVICOS E PARTICIPACOES S.A., companhia fechada com sede em Sfo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Lemos Monteiro, n® 120, 9° andar, parte E, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME”) sob o n°® 10.904.193/0001-
69, neste ato devidamente representada nos termos do seu estatuto social (“OSP™);

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituiciio financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estade do Rio de Janeiro, na Rua
Sete de Setembro, n° 99, 24° andar, inscrita no CNPJI/MF sob o n® 15.227.994/0001-50, neste
ato devidamente representada na forma de seu estatuto social (“Pavarini™), na qualidade de (a)
representante dos titulares das Debéntures 2013 (conforme abaixo definido), presentes ou
futuros (“Debenturistas 2013”), agindo sempre por conta, ordem, instrugdes e em beneficio
exclusivo dos Debenturistas 2013 (“Agente Fiduciario Debéntures 2013”); (b) representante dos
titulares das Debéntures 2016 (conforme abaixo definido), presentes ou futuros (“Debenturistas
2016™), agindo sempre por conta, ordem, instrucdes e em beneficio exclusivo dos Debenturistas
2016 (“Agente Fiducidrio Debéntures 2016™); e (¢) agente de administragio das garantias
constituidas nos termos do Contrato abaixo definido (“Agente de Garantia™);

BANCO DO BRASIL S.A., instituic8o financeira, com sede em Brasilia, Distrito Federal, no Setor
de Autarquias Norte QO 5 - Asa Norte, inscrito no CNPI/MF inscrito no CNPJ/MF sob o
n® 00.000.000/0001-91, representado por sua filial Large Corporate, com sede em Sio Paulo,
Estado de S#o Paulo, Avenida Paulista, 2300, 2° andar, Edificio Sio Luiz, Bela Vista, CEP
01.310-300, inscrito no CNPI/MF sob o n® 00.000.000/5046-61, neste ato devidamente
representado nos termos do seu estatuto social (“BB™),

BANCO BRADESCO 8.A., (nstituigdo financeira, com sede em Osasco, Estado de Sdo Paulo, no
ntcleo adminisirative denominado “Cidade de Deus”, s/n°, Vila Yara, inscrito no CNPJ/MF sob
o n” 60.746.948/0001-12, neste ato devidamente representado nos termos do seu estatuto social
{“Bradesco™);

BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR, subsididria integral do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdémico e Social - BNDES, com sede em Brasilia, Distrito Federal, ¢
servicos na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Republica-do Chile, n°
100, inscrita no CNPJI/MF sob o n°® 00.383.281/0001-09, neste ato devidamente representado
nos termos do seu estatuto social (“BNDESPAR”, em conjunto com Pavarini, BB ¢ Bradesco,
0s “Credores™,

(A) Por meio do Instrumento Particular de Constituicdo de Garantia — Penhor de Ag¢des
Ordinarias de Emissio de Braskem S.A. e Outras Avengas, celebrado em 27 de novembro
de 2013 entre a OSP, o Agente Fiducidrio Debéntures 2013 ¢ o BB (conforme aditado
e/ou consolidado de tempos em tempos, o “Contrato™), conforme aditado em 13 de maio
de 2016 e em 19 de julho de 2016, a OSP empenhou 226.334.622 (duzentas e vinte e seis
milhdes, trezentas e trinta ¢ quatro mil, seiscentas e vinte e duas) aces ordinarias
emitidas pela Braskem S.A., sociedade anénima com sede na cidade de Camagari, Estado
da Bahia, na Rua Eteno, n® 1561, Complexo Petroquimico de Camagari, inscrita no
CNPI/MF sob o n® 42.150.391/0001-70 (“Braskem™), em favor dos Credores (conforme
definidos no Contrato), para garantia das Obrigagdes Garantidas (conforme definidas no
Contrato);
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Atendendo ao disposto na Clausuladl: ot
19 de julho de 2016 (“Scgundo Aditamento™), o BNDESPAR decidiu aderir aos termos
do Contrato e, para tanto, as Partes pretendem adita-lo;

Em 27 de outubro de 2016, a BR Ambiental Fundo de Investimento em Participagdes e
Brookfield Brasil Capital Partners LLC (conjuntamente referidos como “Brookfield™) e a
Odebrecht S.A. (“Odebrecht™, dentre outros, celebraram um contrato por meio do gual se
determinou a venda das participagdes detidas na Odebrecht Ambiental Participacdes S.A.,
Odebrecht Ambiental S.A. ¢ controladas e investidas da Odebrecht Ambiental
Participagdes S.A. e/ou Odebrecht Ambiental S.A (*Venda QA Assinada™);

Em 24 de abril de 2017, os debenturistas representando 100% (cem por cento) das
debéntures em circulagio da 1° (primeira) emissdio piblica da OSP Investimentos de
debéntures simples, nfio conversiveis em acdes, em duas séries para distribuicio ptblica
com esforgos restritos € uma série para colocagiio privada, da espécic com garantia real e
garantia fidejussoria adicional (“Debéntures 2016, cuja escritura de emissiio, conforme
alterada, serd aqui referida como “Escritura de Emissio Debéntures 2016™), o Agente
Fiducidrio Debéntures 2016, além de representantes da OSP Investimentos S.A, (“QSP
Investimentos™), da OSP e da Odebrecht reuniram-se em Assembleia Geral de
Debenturistas (“AGD Debéntures 20167} para deliberar e aprovar, dentre outras coisas,
sobre o seguinte:

(i)  dispensar a obrigagfio da QSP Investimentos, OSP ¢ Odebrecht de realizar o
depésito de recursos oriundos da Venda OA Assinada na Conta Vinculada OA,
prevista na Cléusula 4.12 da Escritura de Emissio Debéntures 2016, sendo tal
dispensa condicionada & assinatura, formalizagdio e patcial aperfeigoamento
(para fins da ADG Debéntures 2016, o aperfeicoamento parcial dos Novos
Contratos de Garantia (conforme definido abaixo) serd considerado verificado
com a comprovagio do registro dos Novos Contratos de Garantia no Cartério
de Registro de Titulos ¢ Documentos de Sio Paulo/SP), nos termos ali
previstos, de Novos Contratos de Garantia (conforme definido abaixo), que
prestardo certas garantias a créditos que os Debenturistas 2016 possuem perante
certas entidades do Grupo Odebrecht;

(ii)  enquanto nfio tiver ocorrido o aperfeicoamento parcial dos Novos Contratos de
Garantia, nos termos previstos na AGD Debéntures 2016, os recursos oriundos
da Venda OA Assinada, limitados ac montante necessério para o pagamento
das Debéntures da 1° Série, devem ser depositados na Conta Vinculada OA sem
que ocorra, todavia, a operacionalizagio da Afetagio de Pagamenios Odebrecht
Ambiental, nfo podendo os Debenturistas 2016 de nenhuma forma acessar ou
utilizar tais recursos enquanto depositados na Conta Vinculada OA;

(iii)  dispensar a obrigagdio da OSP Investimentos, OSP ¢ Odebrecht de realizar o
Resgate Antecipado Total Obrigatério ou Amortizagdo Parcial Antecipada
Obrigatéria das Debéntures 2016, conforme previsto na Cldusula 4.11.1 (d) da
Escritura de Emissio Debéntures 2016, a qual seria originalmente devida caso
houvesse o depdsito dos valores da Venda OA Assinada na Conta Vinculada
OA e

(iv)  autorizar, em contrapartida as aprovacdes dos itens (i) a (iii) acima, a
celebragio dos Novos Contratos de Garantia (conforme definido abaixo),

Em 24 de abril de 2017, os debenturistas representando 100% (cem por cento) das
debéntures em circulagfio da 2* emissiio piblica de debéntures simples, nflo conversiveis
em agdes, em quatro séries, para distribuigfio ptiblica com esforgos restritos, da OSP,
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2013 (“Debéntures 2013), o
Agente Fiducidrio Debéntures 2013, além de representantes da OSP, reuniram-se em
Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD Debéntures 2013 ¢, em conjunto com a AGD
Debéntures 2016, as “AGDs™) para deliberar ¢ aprovar, dentre outras coisas, sobre ag
mesmas matérias descritas no Considerando “D” acima, naquile em que sio aplicaveis,
mutatis mutandis, as Debéntures 2013;

(F)  Para fins das AGDs, o termo “Novos Contratos de Garantia® significa, conjuntamente, os
seguintes instrumentos, conforme minutas apresentadas e aprovadas pelos debenturistas
presentes as AGDs: Instrumento Particular de Constituicdo de Garantia — Contrato de
Penhor de Sexto Grau de Ages Ordinarias de Emisséio da Braskem S.A. Sob Condigio
Suspensiva e Outras Avencas, Instrumento Particular de Constituicio de Garantia —
Contrato de Cessdo Fiducidria de Bens e Ativos Financeiros Sob Condigiio Suspensiva e
Outras Avengas, Instrumento Particular de Constituigdo de Garantia — Contrato de
Alienagdo Fiductdria de Agdes Preferenciais de Emissiio da Braskem S.A. Sob Condicfio
Suspensiva e Outras Avengas, Instrumento Particular de Constituicio de Garantia —
Contrato de Alienagdio Fiducidria de A¢des da Odebrecht Servigos ¢ Participagdes S.A.
Sob Condigéio Suspensiva e Outras Avengas ¢ Instrumento Particular de Constititiciio de
Garantia — Cess#o Fiducidria do Produto da Excussio de Garantias de Bens ¢ Direitos;

resolvem, as Partes celebrar este Terceiro Aditamento ao Instrumento Particular de Constituigiio
de Garantia — Penhor de Ag¢des Ordindrias de Emissio de Braskem S.A. ¢ Outras Avencas
(“Aditamento™), o qual se regera pelos seguintes termos e condigbes:

1. Os termos empregados neste Aditamento, iniciados em letras maitsculas, salvo se de
outra forma definidos, terfio 0s mesmos significados a eles atribuidos no Contrato.

2. Na forma do disposto neste Aditamento, o0 BNDESPAR adere aos termos do Contrato
para todos os fins, inclusive passando a integrar a defini¢fio de Credor ¢ para os fins das
Clausulas 2.1(iii)}(b), 2.1(iv) ¢ 8.4 do Contrato.

3. Na forma do disposto neste Aditamento e nos termos dos artigos 1.419 e seguintes do
Cédigo Civil ¢ do artigo 39 da Lei n® 6.404/76, a OSP ratifica o penhor sobre as Acdes
Empenhadas (i) em primeiro grau, em favor dos Debenturistas 2013, representados pelo
Agente Fiducidrio Debéntures 2013, do BB ¢ do Bradesco, em carater irrevogavel e
irretratdvel, em garantia do fiel e cabal curmnprimento das Obrigagdes Garantidas
decorrentes da Escritura de Emissio 2013, das CCBs BB 2013 de nameros 306.401.158 e
306.401.159, da CCB BB 2016 e da CCB Bradesco, a partir desta data e até o
cumprimento integral de tais Obrigagdes Garantidas (“Penhor de 1° Grau™); (ii) em
segundo grau, em favor dos Debenturistas 2016 titulares de Debéntures 2016 da primeira
scrie, representados pelo Agente Fiducidrio Debéntures 2016, em cardter irrevogavel e
irretrativel, em garantia do fiel e cabal cumprimento das Obrigagdes Garantidas
decorrentes das Debéntures 2016 da primeira série, nos termos da Escritura de Emissio
Debéntures 2016, a partir desta data ¢ até o cumprimento integral de tais Obrigaces
Garantidas, observado o Penhor de 1° Grau (“Penhor de 2° Grau™); (iii) em terceiro grau,
em favor (a) dos Debenturistas 2016 titulares de Debéntures 2016 da segunda série e dos
Debenturistas 2016 titulares de Debéntures 2016 da terceira série, todos representados
pelo Agente Fiducidtio Debéntures 2016, em carater irrevogdvel e irretratavel, em
garantia do fiel ¢ cabal cumprimento das Obrigagdes Garantidas decorrentes das
Debéntures 2016 da segunda série e decorrentes das Debéntures 2016 da terceira série,
nos termos da Escritura de Emissio Debéntures 2016, a partir desta data ¢ até o
cumprimento integral de tais Obrigagdes Garantidas; e (b) do BNDESPAR, em caréter
tirevogavel e irretratdvel, em garantia das Obrigaces Garantidas correspondentes ao
pagamento do prego de compra e venda das Debéntures do Primeiro Lote nos termos do
Contrato de Compra ¢ Venda de Debéntures, desde a data da referida adesfio até o /
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1gacocs tbatantidasol até a utilizacio, pelo
BNDESPAR, de tais créditos para a integralizagiio das Debéntures 2016 da terceira série,
0 que ocorrer primeiro, observados, em ambos os casos, 0 Penhor de 1° Grau e o Penhor
de 2° Grau (“Penhor de 3° Grau™); e (iv) em quarto grau, em favor do BNDESPAR, em
cardter irrevogdvel ¢ irretrativel, em garantia do fiel e cabal cumprimento das Obrigacdes
Garantidas correspondentes ao pagamento do preco de compra e venda das Debéntures do
Segundo Lote, nos termos do Contrato de Compra e Venda de Debéntures, a partir da
data de Efetivagio da Venda das Debéntures do Segundo Lote ¢ até o cumprimento
integral de tais Obrigagdes Garantidas, observados o Penhor de 1° Grau, o Penhor de 2°
Grau e o Penhor de 3° Grau (“Penhor de 4° Gray” e, juntamente com o Penhor de 1° Grau,
o Penhor de 2° Grau e o Penhor de 3° Grau, os “Penhores”).

cumprimento integral de tais ObrighGsy

4. Apés a assinatura e devida comprovagio ao BNDESPAR da formalizagdo de sua adeséo a
todos os Contratos de Garantias Reais do Endividamento da OSP {(conforme definido no
Contrato), mediante a entrega ao BNDESPAR de todos os registros e notificagdes
necessarias ao aperfeigoamento dos aditamentos aos Contratos de Garantias Reais do
Endividamento da OSP celebrados nesta data, o Instrumento Particular de Constituiciio de
Garantia — Penhor de Quinto Grau de A¢des Ordinarias de Emissio de Braskem S.A. e
Outras Avengas, firmado entre OSP, OSP Investimentos & BNDESPAR em 27 de julho
de 2016 e a garantia constituida por meio de tal instrumento serdo considerados, de pleno
direito, extintos e sem efeito.

5. Em consequéncia do disposto na Cldusula 2 acima, as Partes acordam que, a partir da
q )
presente data e para todos os efeitos deste Aditamento ¢ do Contrato:

a.  adefini¢iio de “Credor” passa a incluir o BNDESPAR.

b. adefinigfio de “Obrigagies Garantidas”, constante da Clausula 1 4 do Contrato,
passa a ter a seguinte redagfo: “Obrigactes Garantidas” significa, em
conjunto, toda e qualquer obrigagiio da OSP, da OSP Investimentos e/ou da
Odebrecht nos termos dos Documentos da Operagio OSP, seja- pecuniéria
(incluindo, sem limitagdo, de pagamento de principal, juros, comissdes,
encargos, custos ¢ despesas) ou ndo, sendo que, para os fins legais, tais
obrigagdes encontram-se descritas no Anexo V abaixo®.

¢. aClausula VI do Anexo V do Contrato passa a ter a seguinte redaco:

“Descriglio das obrigagGes parantidas correspondentes ao pagamento do prego
de compra e venda das Debéntures do Primeiro Lote:

(a) Prego total da compra e venda das Debéntures do Primeiro Lote: RS
512.939.410,78 (quinhentos e doze milhdes, novecentos e trinta e nove mil,
quatrocentos e dez reais e setenta ¢ oito centavos), em 15 de fevereiro de 2016.

(b) Remuneragio: SELIC acrescida de taxa de juros de 2,5% (dois e meio por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis sobre o valor de
principal da divida, calculado nos termos do Contrato de Compra ¢ Venda de
Debentures, a ser pago em 9 (nove) prestagdes anuais e sucessivas, a primeira
comn vencimento em 15 de maio de 2021, e a Gltima com vencimento em 15 de
maio de 2029.

(c) Vencimento: 15 de maio de 2029.

(d} Multa de Ajuizamento: Na hipétese de cobranca Jjudicial da divida
decorrente do Contrato de Compra e Venda de Debentures, serd devida multa
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de 10% (dez por cento) sobre o valor de principal ¢ encar, ivida, além de

despesas extrajudiciais, judiciais ¢ honorérios advocaticios,devidos

F

i
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¥

propositura de medida judicial de cobranga.

(¢) Indice de Atualizagio Monetaria: nio ha.

(f) Demais Comissdes e Encargos: Os encargos;" PrEvistos nds a G172 47-A
das DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES, a que se
refere o inciso I da Clausula Décima Terceira do Contrato de Compra e Venda
de Debéntures.

Descrigdio das obrigagGes garantidas correspondentes ao pagamento do prego de
compra e venda das Debéntures do Segundo Lote:

(a) Preco total da compra e venda das Debéntures do Segundo Lote: RS
213.384.709,96 (duzentos ¢ treze milhdes, trezentos e oitenta e quatro mil,
setecentos ¢ nove reais e noventa e seis centavos), em 15 de feverciro de 2016.

(b} Remuneragiio: SELIC acrescida de taxa de juros de 2,5% (dois e meio por
cento) ao ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois} dias teis sobre o valor de
principal da divida, calculado nos termos do Contrato de Compra e Venda de
Debentures, a ser pago em tinica prestagiio, com vencimento em 15 de maijo de
2029.

(¢) Vencimento: 15 de maio de 2029.

(d) Multa de Ajuizamento: Na hipdtese de cobranga judicial da divida
decorrente do Contrato de Compra e Venda de Debentures, serd devida multa
de 10% (dez por cento) sobre o valor de principal e encargos da divida, além de
despesas extrajudiciais, judiciais ¢ honorérios advocaticios, devidos a partir da
propositura de medida judicial de cobranca.

(c) Indice de Atualizagio Monetéria: ndo ha.

() Demais Comissdes ¢ Encargos: Os encargos previstos nos arts. 41 a 47-A
das DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES, a que se
refere o inciso I da Clausula Décima Terceira do Contrato de Compra ¢ Venda
de Debéntures.”

Os Credores, inclusive o BNDESPAR, expressamente reconhecem (a) as dispensas que
foram dadas quanto & obrigatoriedade de utilizagdo, para pagamento das Debéntures
2016, de recursos obtidos por Odebrecht ¢ suas Controladas em razio da Venda OA
Assinada; (b) que, enquanto néio tiver ocorrido o aperfeigoamento parcial dos Novos
Contratos de Garantia, nos termos previstos das AGDs (qual seja, a comprovagio do
registro dos Novos Contratos de Garantia no Cartério de Registro de Titulos e
Documentos de Sdo Paulo/SP), os recursos oriundos da Venda OA Assinada, limitados ao
montante necessario para o pagamento das Debéntures da 1* Série, devem ser depositados
na Conta Vinculada OA sem que ocorra, todavia, a operacionalizagdo da Afetagio de
Pagamentos Odebrecht Ambiental, nfo podendo os Debenturistas 2016, ou qualquer
outro Credor, inclusive BNDESPAR, de nenhuma forma acessar ou utilizar tais recLrsos
enquanto depositados na Conta Vinculada OA; e (c) que tais recursos serdo liberados em
até 1 (um) Dia Util apds a comprovagho, pela OSP Investimentos, OSP, Nordeste
Quimica S.A. - Norquisa ¢ Odebrecht, da formalizagio e aperfeigoamento parcial dos
Novos Contratos de Garantia (qual seja, a comprovagdo do registro dos Novos Contratos
de Garantia no Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos de Sio Paulo/SP), desde
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que nfo tenha ocorrido um evento de vencimento antecipado nos termos da Escritura de
Emissio Debéntures 2016; assim como reconhecem todos 0s demais termos ¢ condigdes
previstos ¢ aprovados nas AGDs, para todos os fins e efeitos.

O disposto na Cldusula 3.1 do Contrato, relativa ao registro em Cartérios de Titulos e
Documentos, ¢ aplicivel ao presente Aditamento.

O disposto na Clausula 3.2 do Contrato, relativa as averbagdes perante instituigdes
escrituradoras, ¢ aplicavel ao presente Aditamento.

Na presente data, 2 QSP entrega ao BNDESPAR e ao Agente de Garantia instrumento de
procuragéo irrevogavel, nos termos da Cléusula 9.2 do Contrato,

O BNDESPAR nomeia, neste ato, o Agente de Garantia, como seu representante, na
forma da Clausula 10 do Contrato.

B aplicdvel a este Aditamento, mutatis mutandis, o disposto nas Clausulas 11.2 2 11.4 do
Contrato e:

(1) inclui-se, para tal fim, o seguinte endere¢o para o qual todos os documentos e
comunicagdes deverfio ser enviados para 0 BNDESPAR nos termos da Clausula 11.4 do
Contrato:

BNDES PARTICIPACOES S.A — BNDESPAR

Avenida Republica do Chile, 100, 14° andar

Rio de Janeiro — RJ

CEP: 20031-917

At. : Sr. Chefe de Departamento de Recuperacio de Créditos
Tel: (21) 2172-6207

E-mail: derec@bndes.cov.br

(i) altera-se, o seguinte enderego para o qual todos os documentos e comunicagdes
deverdo ser enviados para o BB nos termos da Clausula 11.4 do Contrato:

BANCO DO BRASIL S.A.

Avenida Paulista, 2300, 2° andar, Edificio Sio Luiz
Bela Vista, CEP 01.310-300

Sdo Paulo — SP

Para os fins legais, a OSP apresenta, na presente data, Certiddo Positiva com Efeitos de
Negativa de Débitos Relativos aos Tributos Federais e 4 Divida Ativa da Unifo, emitida
pela Secretaria da Receita Federal ¢ pela Procuradoria Geral da Fazenda Nacional no dia
27 de fevereiro de 2017, vélida até 26 de agosto de 2017, com cédigo de controle
2F92.0C51.47C3.B778.

Este Aditamento néo implica novacio, tampouco rendncia pelas Partes de qualquer de
seus direitos e obrigagdes previstos nos contratos de que cada uma ¢ parte, que ficam
expressamente ratificados ¢ confirmados, permanccendo em vigor ¢ plenamente
aplicaveis todas as demais clausulas e condigdes ndo expressamente alteradas pelo
presente Aditamento. Todas as disposicdes do Contrato que ndo foram expressamente
aditadas ou modificadas por meio do presente Aditamento pettnanecerdo em vigor de
acordo com os termos do Conlrato.

sy o1

Este Aditamento ¢ regido pela legislacio brasileira. .
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15. Para dirimir quaisquer ddvidas ou controvérsias oriundas do presente Aditamento, as
Partes elegem o Foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, com
exclusdio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E por assim estarem justas e contratadas, as Partes firmam o presente Aditamento em 10 (dez)
vias de igual teor e contetido, na presenca das 2 (duas) testemunhas abaixo.

Q«c@o&éﬁmﬁ ,d"f de (L@ug de 2017.
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[Pdgina de assinaturas do Terceiro Aditamento ao Instrumento Particular de Contrato Penhor
de Ac¢des Ordindrias de Emisséio da Braskem S.A. ¢ Outras Avengas — 1/6]

ODEBRECHT SERVICOS E PARTICIPACOES S.A,

N Aderenet Mo Ml Lo
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